Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kagbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 29, stk. 1, i Lov om forsikringsvirksomhed i tvaergaende pensionskasser, livsforsikringssel-
skaber og skadesforsikringsselskaber m.v. {lov om forsikringsvirksomhed) skal det tekniske grundlag
m.v. for livsforsikringsvirksomhed samt zendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med,
at grundlaget m.v. tages i anvendelse. | medfer af lovens § 29, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgarelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende pensi-
onskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at udgve livsforsikringsvirksomhed
efter § 14 i lov om forsikringsvirksomhed.

Brevdato

20. december 2024

Livsforsikringsselskabets navn

Pensionskassen for Sygeplejersker og Lasgesekreteerer

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en preecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Markedsvaerdiparametre til opgerelse af livsforsikringshenszettelser.

Resume
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgarende billede af anmeldelsen.

Med virkning fra og med 31. december 2024 anmeldes de markedsveerdiparametre, der indgar | opge
relsen af livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket'hvilke nr. i lovens § 29, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer § 29, stk. 1, nr. 6 i lov om forsikringsvirksomhed.

krafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

31.12.2024

fEndrer folgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser denne
anmeldelse ophzaever eller aendrer,

Anmeldelsen zendrer anmeldelsen “Markedsvzerdiparametre til opgerelse af livsforsikringshenseettel
ser”, anmeldt d. 20. december 2023.

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse eller hvilke forsikringsklasser det anmeldte
vedrarer, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrgrer forsikringsklasse 1.
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Anmeldeisens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsseiskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger m.v. pa en sa klar
og praecis form, at anmeldelsen uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger,
jf. bekendtgereisens § 2, stk. 3.

Der henvises til det vedlagte bilag, hvor zendringerne til de anmeldte forhold er markeret med en sireg i
margen.

Redeqgerelse vedrarende dataagrundlag
Dod:
For datagrundlaget vedrgrende satser for ded henvises til de fremsendte levetidsanalyser.

Invaliditet:

Datagrundlaget vedrarende invaliditet er de observerede OE-rater for perioden 2020-2023 som efterfal-
gende er udglattet. Fra og med alder 61 er OE-ratere pavirket af muligheden for at f4 tilkendt senior-
pension, hvilket har fert til en markant stigning i OE-raterne for de seldste medlemmer.

Dataperioden er skéret ned fra 5 &r til 4 &r, da det er vurderet, at data far 2020 ikke er repraesentativt for
den fremtidige udvikling. | 2020 opstod en markant sendring i tilkendelserne med bl.a. indferslen af seni-
orpension. Herudover har der gennem de senere &r veeret en generelt stigende trend i sygdomsbilledet,
ogsa blandt de yngre medlemmer i pensionskassen.

Datagrundlaget for pensionskassens masnd er vurderet utilstraekkeligt til at fastssette kensspecifikke
satser, hvorfor maend og kvinder har samme satser, fastsat pd baggrund af data fra begge ken.

Invaliditet
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Tilstand efter bidragsfri deekning (BFD}:

Satsen angiver sandsynligheden for, at medlemmerne overgar til henholdsvis bidragsbetalende, hvi-
lende eller ophart efter at have vaeret bidragsfri dackket. Sandsynlighederne er fastsat ud fra de obser-
verede haendelser for arene 2019-2023, hvor et medlem forlader tilstanden bidragsfri daskning og over-
gar til henholdsvis bidragsbetalende, hvilende eller ophert.

Genkeb og fripolice:
De anmeldte satser vedrarende genkeb og fripolice er fastsat ud fra 5-arige OE-rater for perioden 2019-
2023.
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Ved fastsaettelsen af genkeb er der taget hajde for, at det oftest er medlemmer med sma depoter, som
genkeber. Genkebsintensiteten er saledes fastsat pa baggrund af sterrelsen pa de genkabte reserver
og er derfor ikke antalsbaseret. Genkab indeholder ogsa overfarsler til andre pensionsinstitutter. Gen-
kabsintensiteten er fastsat som 150 % af den udglattede intensitet fra OE-raterne. Denne yderligere for-
hojelse af satsen er sket p& baggrund af back-testen, som har vist en generel stigende tendens i OE-
raterne gennem de senere 4ar. Ved at anvende en labende 5-ars periode vil en generel stigende ten-
dens konsekvent underestimeres. Derfor er det valgt at ege niveauet yderligere for at tage hgjde for
den stigende trend.

Fripoliceintensiteten er fastsat pa baggrund af antailet af hvilende mediemskaber.

Bade genkebssatsen og fripolicesatsen fastseettes unisex pa baggrund af data fra begge ken.

Genkgb
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Omkostninger:
Administrationssatserne er fastsat ud fra pensionskassens forventede omkostninger. Pensionskassens

faktiske administrationsomkostninger stiger, da prisen for at administrere det enkelte medlems pensions-
ordning er sat op i 2025. P4 denne baggrund ages administrationssatserne.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konsekvenser
er, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte satser har kun betydning for beregning af livsforsikringshensaettelsen til markedsvaerdi og
pavirker ikke medlemmemes juridiske rettigheder.

Redegorelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske konsekvenser for de enketlte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Hvis der ingen konse-
kvenser er, skal livsforsikringsselskabet redegore herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

De anmeldte satser har kun betydning for beregning af livsforsikringshensasttelsen til markedsveerdi og
pavirker ikke medlemmerne ekonomisk.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikringsselskabet redeggare herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfare de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke er
nedvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er ngdvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgsengeligt. Skemaet "Rede-
garelse i henhold til § 6 stk. 1." skal i sa fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

De anmeldte satser har kun betydning for beregning af livsforsikringshenszattelsen til markedsvaerdi og
pavirker ikke selskabets juridiske rettigheder.

Redeggrelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgarelsens § 2, stk. 7. Hvis der ingen konsekvenser er, skal livsforsikrings-
selskabet redegare herfor.

Redegereisen skal som minimum overholde kravene i bekendtgorelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.

Livsforsikringsselskabet kan alternativt anfere de dele af redegarelsen, som selskabet vurderer ikke er
ngdvendige for at kunne forsta de vaesentligste elementer i forsikringen eller ikke er nedvendige for at
kunne foretage kontrolberegninger, i et saerskilt bilag, der ikke er offentligt tilgaengeligt. Skemaet "Rede-
gerelse i henhold til § 6, stk. 1." skal i s& fald benyttes, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Nedenfor er vist konsekvenserne for livsforsikringshensasttelsen tii markedsveerdi, regnet pd medlems-
bestanden pr. 01.10.2024 og EIOPAS volatilitetsjusterede diskonteringsrentekurve pr. 30.09.2024.

Mio. kr. Saldo GY Saldo IB I alt
Udgangspunki 51.195 69.246 120.441
Efter sendring af dedelighed 50.729 69.617 120.346
[Efter aendring af invaliditet 51.635 68.725 | 120.360
Efter sendring af BFD 51.648 68.712 120.360
Efter sendring af fripolice 51.975 68.385 120.360 |
Efter 22ndring af genkeb 53.460 66.899 120.359
Efter @ndring af omkostninger 53.706 66.663 120.369
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invaliditet

BFD
fripolicesandsynlighed
genkebssandsynlighed
omkostninger

IR

| beregningerne er det valgt at eendre pa parametrene i falgende rackkefalge:
dodelighed inkl. levetidsforbedring

Mio.kr. fEndring GY | /Endring IB lalt
Ved @ndring af dodelighed -466 371 -95
Ved sendring af invaliditet 906 | -892 14
Ved @ndring af BFD 13 -13 0
Ved zendring af fripolice 327 -327 0
Ved ®ndring af genkeb 1.485 | -1.486 -1
Ved sndring af omkostninger 246 -236 9
| alt 2.511 -2.583 | -72

Det fremgar af oversigten, at livsforsikringshensaettelsen samlet set falder med 72 mio. kr. svarende til
et fald pa 0,06 %. Den starste aendring | de samlede hensaettelser skyldes sendrede dadelighedsforud-
szetninger.

Det er pensionskassens vurdering, at det anmeldte regelszet for opgerelse af livsforsikringshenszsttelsen
til markedsvaerdi, er et udtryk for bedste skan for pensionskassens forpligtelser.

Navn
Angivelse af navn

Jon Johnsen
Administrerende direkter

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Nicolai Jonas Maltesen
Ansvarshavende akiuar

Dato og underskrift

Navn
Angivelse af navn

Stine Storm Galsege
Aktuar

Dato og underskrift
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Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer

2.1.6 Grundlagselementer i markedsvaerdigrundlaget

2.1.6.1 Dgadsintensitet

Dadeligheden for aktive og for invalide med kgn ki hele aldre x modelleres ved Finanstilsynets
dadelighedsmodel som:

#5,2025 = .“’;E,2023 *(1— R;C()3/2
hvor

H’;,zozs = 0,5 * exp (,8{{7”1 (x— 1) + BEry(x — 1) + By (x — 1)) ﬁ§—1,2023
+0,5 % exp (B () + B (0 + BYma (0 ) ¥ 5023

hvor R¥ betegner Finanstilsynets levetidsforbedringer, % ,,,5; betegner Finanstilsynets

centrale benchmark-dedelighed og basisfunktionerne r,(x) er givet som

1 X S xl'_l
ri(x) = (xl' - X)/ZO X1 <x <X
0 X = X

fori=1,2,3 0g x,=20%(2+i).
Herer 3,, 3, og 3, parametre, der estimeres ud fra data i en Poisson regressionsmodel, jf.
Regnskabsbekendtgarelsens bilag 1 nr. 54.

For £2025 er dgdeligheden givet ved

kK _ .k k\t—2025
Hxt = Hxz025 * (1 — RY) .

Parametrene til brug for opgarelsen af markedsveerdihensaettelsen ses nedenfor, afrundet til 5
decimaler:

Dodsintensitet:

Galdende pr. 31.12.2024
Meend Kvinder
B1 B2 B3 B1 B2 B3
0 0 0 0,26783 -0,33984 -0,14290

Dgadsintensitet for medlemmernes samlevere og egtefaeller:
Dadelighed for medlemmernes samlevere og aegtefeeller, i de tilfaelde hvor der er aegtefaelle/samlever-
daekning pa ordningen, antages at falge Finanstilsynets benchmark inkl. levetidsforbedringer.

2.1.6.2 Invalideintensitet

Intensiteten er baseret pa udglattede OE-rater. Satsen er nul for alder<20 og alder >69. Der anvendes
samme intensitet for begge kan. Intensiteterne for aldre [20;69] er angivet nedenfor afrundet til 8
decimaler, i praksis anvendes 20 decimaler.

Penneo dokumentneagle: I8VDI-YTLYB-2QLGE-DUNOO-1Q4HM-OAXBP



Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer

Geaeldende pr. 31.12.2024
Invalideintensiteter

Alder Unisex
20 0,00000000
21 0,00000000
22 0,00000000
23 0,00000000
24 0,00000000
25 0,00000000
26 0,00001234
27 0,00003634
28 0,00008404
29 0,00012732
30 0,00022653
31 0,00038232
32 0,00056491
33 0,00060351
34 0,00066485
35 0,00079542
36 0,00104244
37 0,00126132
38 0,00145179
39 0,00155036
40 0,00179295
41 0,00194706
42 0,00211151
43 0,00259807
44 0,00273132
45 0,00294721
46 0,00286301
47 0,00307190
48 0,00290422
49 0,00303230
50 0,00303167
51 0,00353575
52 0,00356183
53 0,00371313
54 0,00406525
55 0,00461808
56 0,00508152
57 0,00547679
58 0,00560983
59 0,00577308
60 0,00636532
61 0,02647671
62 0,02463481
63 0,02283150
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Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer

64 0,02144196
65 0,01674611
66 0,01097897
67 0,00474761
68 0,00164991
69 0,00025234

2.1.6.3 Administrationsomkostninger
Parametrene til opgarelse af markedsvaerdihenseettelserne ses nedenfor:

Omkostninger

Gaeldende pr. 31.12.2024
Gebyrm Bm ym
80 1,31% 0,0015%

2.1.6.6 Adfaerdsvariable

Fripolice- og genkabsintensiteterne fremgér af tabellen nedenfor for aldre 20-70, afrundet til 8
decimaler, i praksis anvendes 20 decimaler. For alder 20 er veerdien konstant og lig vaerdien for alder
20. Efter alder 70 er veerdien konstant og er for fripolice lig middelveerdien af intensiteten i aldrene 68-

70 og for genkab lig intensiteten i alder 70.

Geeldende pr. 31

.12.2024

Fripolice

Genkgb

Alder

Unisex

Unisex

20

0,09865821

0,00906168

21

0,15339698

0,01746978

22

0,14939200

0,02178914

23

0,09580789

0,01500421

24

0,04687422

0,00786545

25

0,02427522

0,00323960

26

0,02103770

0,00313348

27

0,02383394

0,00409402

28

0,02569794

0,00563482

29

0,02615524

0,00619606

30

0,02536408

0,00744455

31

0,02442562

0,00776592

32

0,02385903

0,00857519

33

0,02338456

0,00881504

34

0,02260044

0,00898942

35

0,02230033

0,00929515

36

0,02228449

0,00896067

37

0,02144924

0,00909655

38

0,02101232

0,00868846

39

0,01988758

0,00858278

40

0,01916710

0,00854045
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Pensionskassen for Sygeplejersker og Laegesekretaerer

41] 0,01788313

0,00876536

42| 0,01671396

0,00886434

43| 0,01610143

0,00854273

44| 0,01579697

0,00803991

45| 0,01635949

0,00779468

46| 0,01593522

0,00777229

47| 0,01594627

0,00726242

48| 0,01553353

0,00660417

49| 0,01595635

0,00625464

50| 0,01616975

0,00584543

51| 0,01676711

0,00516684

52| 0,01672001

0,00439574

53| 0,01668180

0,00386780

54| 0,01644594

0,00354041

55| 0,01660319

0,00300911

56| 0,01626701

0,00231750

57| 0,01633028

0,00202795

58| 0,01628062

0,00171189

59| 0,01695441

0,00130268

60| 0,01714368

0,00085156

61| 0,01820020

0,00067670

62| 0,02047540

0,00054021

63| 0,02785000

0,00045953

64| 0,04253772

0,00040554

65| 0,05917681

0,00044696

66| 0,06879832

0,00055825

67| 0,06870553

0,00095306

68| 0,06853509

0,00089728

69| 0,08261109

0,00096003

70| 0,10965536

0,00060202

>=71] 0,08693385

0,00060202

2.1.1 Garanterede ydelser
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Medlemmer i praemiefri deekning opgeres under antagelse om en sandsynlighedsvaegtet gjeblikkelig
overgang til hhv. bidragsbetalende, ophgrende og hvilende.

Sandsynlighedsvaegtningen, der anvendes fra 31.12.2024, er estimeret til:

Bidragsbetalende 55 %
Hvilende 41 %
Ophar 4%
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